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1שאלה

חלוקת רווחים :הנושא
:שאלה

.אני מבין מפס״ד בזק בעניין חלוקת הרווחים שאפשר לבחון מחדש בכל פעם שהחברה משנה את פניה אל מול הנושים
מה קורה אם לדוגמא חברת בזק התחילה לחלק דיבידנד והגיע נושה , בפסה״ד מדובר בנושים מובטחים: השאלה שלי היא

?האם גם במקרה כזה ניתן לבחון מחדש, אך הוא לא מובטח והלווה כספים לחברה

:תשובה
בחינהלקייםישחלוקהבכל–דיבידנדשמחלקיםמקרהשבכלקבעהמשפטבית(48067-01-11ת״א)האמורבפסה״ד
.הפירעוןיכולתשלמחודשת

:מועדיםבשנינבחןהפירעוןיכולתמבחן
.(דיבידנדעללהכריזהחברההחלטת)לחלוקהההתחייבותבמועד1.
.(בפועלתשלוםכל)בפועלהחלוקהביצועבמועד2.



1שאלה

חלוקת רווחים :הנושא
:לתשובההמשך

:וגדלהולךהמועדיםביןהפערכאשרכפלייםחשובהמועדיםבשניהפירעוןיכולתאתלבחוןהחשיבות
חלוקהלענייןהן,הפירעוןיכולתמבחן,לחוק301-303סעיפיםלאורכינקבע,הפירעוןיכולתמבחןשלקיומולמועד״אשר

למתןההתחייבותבמועדהןלהתקייםצריך,ש"בימבאישורהרווחמבחןאתמקיימתלאאשרחלוקהלענייןוהן,מותרת
מועדביןהזמניםפערכאשרכיצוין,הפירעוןיכולתמבחןבחינתלמועדאשר;עצמוהדיבידנדמתןבמועדוהןהדיבידנד
,בזקשהציעההקוהרנטיותמבחןאתנאמץשאםהרי,משמעותיהואבפועלהחלוקהמועדלביןהחלוקהעלההכרזה

אשרכוללותנסיבותיסודעלש"בימידיעלשניתןלאישורבאשרגםוזאת,הפירעוןיכולתמבחןשלמחדשבחינהתתאפשר
יכולתמבחןמתקייםשלאלכךהגורםלרעהשינוייותרמאוחרבשלביחולאם,לכן.הבקשההגשתבמועדבפניוהוצגו

בדוחותההוןבגריעתאין.מחדשהשאלהאתלבחוןמנתעלש"לבימלפנותנושהיוכל,המנותאחתתשלוםבמועדהפירעון
במועד303סעיףלפיהפירעוןיכולתבמבחןלעמידההחברההתחייבותכפופהלפיהבמסקנהלפגועכדיהחברהשלהכספיים
לבעליהמגיעיםשסכומיםהרי,הפירעוןיכולתבמבחןעומדתואיננה,פירעוןחדלתהיאהחברהשאםמכאן.בפועלהתשלום

ש"בימאישרבהםלמקריםמתייחסלעילהאמור;לנושיההחברההתחייבויותמפנייידחודיבידנדבמתןשמקורםמניות
הדיבידנדתשלום.מהחלוקותאחתכללביצועש"בימאישוראתולקבללחזורדרישהללא,תקופהפניעלבמנותחלוקה

.הראויותבנסיבותנושהשלהתנגדותתוגשאם,ש"בימלביקורתכפוףיהאשנקבעובמועדים
[...]

החלוקהלהתבצעאמורהבהםמהמועדיםאחדבכלהפירעוןיכולתמבחןקיוםאתלבחוןסמכותש"לבימקיימת,כאמור
האמורותלחלוקותלהתנגדהרשאינושהבגדרהואחובאגרותשרכשמיכל.בפועל

״...;זאתהמצדיקותבנסיבותהרכישהמועדלאחרלהתבצע



2שאלה

שיקול דעת מוסדי :הנושא
:שאלה

בכל הנוגע לחובת זהירות וחובת אמונים–אשמח להסבר לגבי שיקול דעת מוסדי 

:תשובה
.זהירותלחובתוגםאמוניםלחובתגםהגנההמהווהכלל–העסקיהדעתשיקולכלל

הייתהזושהחלטהבדיעבדהסתבראםגם,שניתנהעסקיתהחלטהעלאחריותיטיללאיתערבלאש"בימ–לכללבהתאם
:מצטבריםתנאים3בהתקיים,מוטעית

.בהחלטהאישיענייןאיןהמשרהלנושא1.

.פעולהלבצעאקטיביתהחלטהאלא,מהחלטהבהימנעותמדוברלא-במחדלולאאקטיביתעסקיתהחלטה2.

.נפטלמציאתלקידוחחברה-'לדוג.אינפורמציהואיסוףרציונלייםעסקייםשיקוליםעלשהתבססהמודעתהחלטה3.
.מאסטרולוגיתייעוץשקיבלמשוםXבמקוםנפטלקידוחהחברהמשאביאתלהפנותהחליטהחברהל"מנכ
לאההחלטהאך,אקטיביתבהחלטהמדובר,אישיענייןלואיןאמנם–מוטעיתהייתהשהחלטתוהתברראם

.רציונליעסקישיקולעלהתבססה



3שאלה

עיצום כספי :הנושא
:שאלה

.אשמח לקבל הסבר לגבי עיצום כספי

:תשובה
:עלכספיעיצוםלהטילרשאיהחברותרשם

;החברותלחוק(א)354בסעיףהמפורטותהסיבותבגיןפרטיתחברה1.

;(ב)354בסעיףהמפורטותהסיבותבגיןתאגיד2.

;(1ב)354בסעיףהמפורטותהסיבותבגיןהציבורלתועלתחברה3.

.השלוםמשפטלביתהדרישהקבלתמיוםימים30בתוךיוגשכספיעיצוםהטלתבגיןהרשםהחלטתעלערעור



4שאלה

שיעבודים :הנושא
:שאלה
.המדינהכספיעלמדוברכאשר,החברותלפקודת178סעיףשלבחריגיםלהבהרהאשמח
,הרשםאצלרישוםלאחררקקביליםהםהחברותלפקודת(6)עד(1()א)178בסעיףהמנוייםהשעבודיםהאם,בנוסף

?לפקודה179סעיףלפיבמועדשנמסרובתנאי

:תשובה
:וקובע,(למשקיעיםאולנושיםכערובהנכסיםמתן,כלומר)יוצרתשחברהבשעבודיםעוסקהסעיף

בהליכינאמןכלפיאואחריםנושיםכלפיבטליםהם,בחוקהקבועיםובצורהבזמןהחברותרשםאצלנרשמולאאם
.פירוק/פירעוןחדלות
שהשעבודאחריםנושיםכלפילטעוןתוכללאהיא,כחוקאותורשמהלאאםאבל,שעבודליצוריכולהחברה–כלומר

.תקף



4שאלה

שיעבודים :הנושא
:תשובהלהמשך

:עיקרייםסוגיםשישהומונהסגורההיאהרשימהברישוםשחייביםהשעבודיםסוגישלרשימהקובעהחוקסעיף
–שעבוד בערובה לאיגרות חוב 1.

(.בהווה ובעתיד, על כלל נכסי החברה)כולל גם שעבוד צף 
.שעבוד על הון מניות שלא שולם עדיין

.שעבוד על דרישות תשלום שטרם נפרעו
.שעבוד על מוניטין החברה

.בחו״לאובארץ,מקרקעיןנכסכל–מקרקעיןשעבוד2.

.הנושהבידימוחזקיםשאינםמיטלטליןשעבוד3.

.לקוחותחובותשעבוד4.

.בהןחלקיםאואניותשעבוד5.

.׳וכויוצריםזכויות,מסחרסימני,מדגמים,פטנטים–רוחניקנייןזכויותשעבוד6.



4שאלה

שיעבודים :הנושא
:תשובהלהמשך

.נחתםההסכםאםגם,אחריםנושיםכלפיבטלהשעבוד–החברותברשםנרשםלאהשעבודאם

נחשבלאזה–להלוואהכערובהבומשתמשתוהיא,כערובהמהלקוחסחירמסמך/שיק/שטרמקבלתחברהכאשר,בנוסף
.רישוםחובתעליוחלהלאולכן,ונפרדעצמאינכסהואעצמושהמסמךמשוםלקוחותחובותכשעבוד

.נשארתהכסףאתלהחזירוההתחייבותבתוקףנשארעצמוהחוב:עדיין,אחריםנושיםכלפיבטלהשעבודאם

.(יותרמאוחרמועדנכתבבהסכםאםגם,מידיתההלוואההחזראתלדרושיכולהנושה,כלומר)מיידילפירעוןניתןהחוב



5שאלה

שיעבודים :הנושא
:שאלה

?השעבודרישוםשלרטרואקטיביתלתחולההכוונהמה

:תשובה
,החברותרשםאצלונרשם,ימים21בתוךשהוגששעבודשלתוקפותחילת

.הרשםאצלהשעבודרישוםבמועדולא,השעבודיצירת-השעבודהסכםעריכתבמועדיהיה

.השעבודמהסכםימים21בתוךייעשהשעבודרישום-אומרתזאת
.ההסכםכריתתמיוםיהאהשעבודתוקף=בזמןנרשםוהשעבודבמידה

.החברותרשםאצלהרישוםמיוםלתוקפוייכנסהשעבוד-ימים21לאחרנרשםוהשעבודבמידה

.רטרואקטיביתתניהתהיהלאשם-מגבילהתניהעםצףשעבודלמעט,השעבודיםסוגילכלתקףזהכלל



6שאלה

שיעבודים :הנושא
:שאלה

?והחברותהמקרקעיןרשםאצלרישוםטעונהחברהשלמקרקעיןעלמשכנתאהאם

:תשובה
:החברותלפקודת179סעיףמכוחלשיעבודוכוונתךככל

:רישוםחובותשתיבמקבילחלות,מ"בעחברהשבבעלותמקרקעיןעלבשעבודמדוברכאשר
.(עלמאכוליכלפי)קנייניתוקףלשעבודלהקנותכדי–המקרקעיןרשםאצלרישוםהראשוןבשלב1.
החברותרשםאצלימים21בתוךהרישוםאתלבצעישאזהמקרקעיןרשםאצללרישוםאושרהשהעסקהלאחררק2.

.החברותפקודתלפי,החברהונושיהמפרקכלפיתוקףלשעבודלהקנותכדי–



7שאלה

שיעבודים :הנושא
:שאלה

?פרטייםאנשיםעלחללאספציפיושעבודצףשעבודהאם

:תשובה
שעבודליצורניתןלאולכן,(זובפקודהלהגדרותבהתאם)חברותלגבירקתקףצףשעבוד,החברותלפקודת169סעיףלפי
.עצמאיעסקאויחידנכסיעלצף

.צףשעבודלאאך,המשכוןחוקלפי,מסויםמלאיעלרגילמשכוןליצורהיהניתןכזהבמקרה



8שאלה

דירקטורים :הנושא
:שאלה
.לדירקטוריםגמולעללידעזכות–החברותלחוק168סעיףעלהסברלקבלאשמח

:תשובה
:מידעמסירתחובת

.בחברהההצבעהמכוח10%לפחותשמחזיקים(יחדמניותבעלימספראו)מניותבעל?לדרושרשאימי1.

שהחברההתשלומיםכליפורטושבה,החברהשלהמבקרהחשבוןרואהי"עמאושרתהודעה?לדרושניתןמה2.
.('וכובונוסים,מענקים,פרישהתנאיכולל)לתשלומיםעתידיותהתחייבויותוכן,מהדירקטוריםאחדלכלשילמה

.כספייםדוחותנערכושלגביהןהאחרונותהשניםשלוש–התקופה3.

נושאבהיותושקיבלתשלוםכלגםאלא,כדירקטורכהונתומתוקףקיבלשהדירקטורמהרקלא–המידעהיקף4.
.בתבחברהמשרה

.המידעאמינותאתלהבטיחבאההמבקרהחשבוןרואהידיעלתאושרשההודעההדרישה–המבקרח"רוחשיבות5.

:סירובמנגנון
.להלסרברשאיהוא,לבתוםבחוסרהוגשההמידעאתלקבלשהדרישהסבורהדירקטוריוןאם

.רגישבמידעלרעהשימושמפניהחברהעלהגנהלביןהמניותבעלישלהפיקוחזכותביןאיזוןיש,כלומר



9שאלה

חוק החברות :הנושא
:שאלה

?מדווחשאינובתאגידהכוונהלמה–החברותלחוק187סעיףלגבי

:תשובה
:מדווחתאגידלמהוההגדרהמופיעהחברותבחוקהגדרותבסעיף

;עליוחלותהאמורלחוק3'הפרקשהוראותתאגידאוערךניירותבחוקכהגדרתומדווחתאגיד–"מדווחתאגיד"

ואיןערךניירותלחוק36סעיףלפיהדיווחחובותחלותלאשעליותאגידהואמדווחשאינותאגיד,זומהגדרהיוצאכפועל
.(חוץתאגידימסלול)3ה׳פרקלפיחלופיותדיווחחובותעליו



10שאלה

חוק החברות :הנושא
:שאלה

?הכלליתהאסיפההםמי

:תשובה
.(החברהמייסדישהם)המניותבעליהיאהכלליתהאסיפה



11שאלה

חוק החברות :הנושא
:שאלה

?דיבידנדזהמה

:תשובה
,כלומר–מניותבעליהיותםעצםבגלל,(החברהלבעלי,כלומר)המניותלבעלינותנתשהחברהדברכלהואדיבידנד
.בחברהשלהםהבעלותמתוקף

:להיותיכולהדיבידנד
.המניותלבעלימרווחיהחלקמחלקתכשהחברהלמשל,ביותרהנפוצההצורה–מזומןכסף1.
.כלשהןזכויותאו,סחורה,ציודהמניותלבעלילחלקיכולההחברה,לדוגמה.כסףרקלא–אחרנכס2.
כמו)כלכליערךלהשישהעברהאומתנהכאןישאבל,ממשבכסףמדוברלאאםגם–ערךשוותתמורהללאהעברה3.

.(בחינםנכסהעברתאו,מניהבעלשלחובמחיקת



12שאלה

חלוקת דיבידנד :הנושא
:שאלה

?שנהכללהיותחייבתלאהדיבידנדחלוקתלמה

:תשובה
.זאתהמחייבתהוראהנקבעהלאשבחוקמשום–שנהכללהיותחייבתאינההחלוקה

–החברותלחוק306סעיףלפי
אםרקהטבהמניותאודיבידנדיקבלהוא–לדיבידנדאוטומטיתזכאיאינומניהבעל.החברהבהחלטתתלויההחלוקה
.כךעלהחליטההחברה
זהאתלדרושיכוליםלאהמניותבעלי,חלוקהשתהיהקבעלא(המוסמךהגוףאו)הדירקטוריוןעודכל:פשוטותבמילים
.מעצמם

כשהחברהאז–(”נקובערך“שנקראמה)הניירעלאחרסכוםששוותכאלה–מניותשלשוניםסוגיםישבחברהאם
.מניהכלשללערךבהתאםאותםלחלקצריכההיא,(נוספותמניות)הטבהמניותאו(רווחים)דיבידנדמחלקת

.מהחלוקהיותרגדולחלקיקבל,יותריקרהבמניהשמחזיקמי–כלומר

.(במניותגםולפעמים)בכסףכללבדרך,שלההמניותלבעלימחלקתשחברהרווחים=דיבידנד
,עליהןלשלםצריכיםשהםבלי,הקיימיםהמניותלבעלינוספותמניותשלחלוקה=הטבהמניות

.החברהשלהרשוםההוןאתלחזקאואותםלתגמלכדי



12שאלה

חלוקת דיבידנד :הנושא
:תשובהלהמשך

–החברותלחוק307סעיףלפי
לקבוערשאיתהחברהאבל.החברהשלהדירקטוריוןידיעלמתקבלתדיבידנדחלוקתעלשההחלטההיאהמחדלברירת

.ההחלטהאתלקבלאחרותדרכיםשלהבתקנון
:עיקריותאפשרויותשלושמפרטהחוק

עלהמניותבעלישלהכלליתלאסיפהממליץהדירקטוריון:הדירקטוריוןהמלצתלפי–הכלליתבאסיפההחלטה1.
אותולהגדיליכולהלאאבל,הסכוםאתלהקטיןאו,שהיאכפיההמלצהאתלאשריכולההאסיפה.הדיבידנדסכום
.הציעשהדירקטוריוןלמהמעבר

לחלוקהתקרהקובעתהכלליתהאסיפה,הזהבמקרה:מרביסכוםקבעהשהאסיפהאחרי–בדירקטוריוןהחלטה2.
.מועדובאיזהלחלקבדיוקכמהבפועלשמחליטזההואוהדירקטוריון,(”ח"שמיליון2עד“:למשל)

מקבלהדירקטוריוןעודכל,שלהבתקנוןלגמרישונהמנגנוןלקבועיכולההחברה–בתקנוןשנקבעהאחרתבדרך3.
בניגודנעשיתאוהחברהביציבותפוגעתלא,כלומר)”אסורהחלוקה“אינהשהחלוקהלבדוקסבירההזדמנות

.(לחוק



13שאלה

מניות :הנושא
:שאלה

?המניותשלשווימהקובעמי

:תשובה
–החברותלחוק33לסעיףבהתאם

.סוגיםובאיזהלהנפיקלהמותרמניותכמה,כלומר—שלההרשוםהמניותהוןמהושלהבתקנוןלצייןחייבתחברה
סוגיואיזה(מניות100,000למשל)הכולבסךלהיהיומניותכמהמראשלקבועצריך,חברהכשמקימים:פשוטותבמילים

.ישמניות



14שאלה

מניות :הנושא
:שאלה

?המניותשלהאמיתיהערךדווקאלאוהואהנקובהערךלמה

:תשובה
–החברותלחוק34לסעיףבהתאם

ח"ש1למשל,”הניירעלערך“יהיהמניהלכל,כלומר–נקובערךעם:יהיושלההמניותאםלבחורלחברהמאפשרהחוק
.שלהבתקנוןשנקבעתהחברהשלהחלטהזו.מסויםסכוםלשוםמשויכותלאהמניות,כלומר–נקובערךבליאו;למניה

.(מניות100,000:למשל)המניותמספראתרקלצייןמספיק–נקובערךבלימניותישלחברהאם
אחתכל,מניות100,000:למשל)מניהכלשלהערךאתוגםהמספראתגםלצייןצריך–נקובערךעםמניותלהישאם

.(ח"ש1שלנקובבערך
למספררקמתייחסים,”מונפקהון“או”רשוםמניותהון“עלכשמדבריםאז,נקובערךללאשמניותיהבחרההחברהאם

הקצתהבאמתשהחברההמניותמספר–מונפקהון;התקנוןלפיהמותרהמניותמספר–רשוםמניותהון:המניות
.בפועל

200,000כהעדהקצתהוהיא,(נקובערךללא)מניות1,000,000עדלהנפיקרשאיתשהחברהכתובבתקנוןאם:לדוגמה
.מניות200,000הואהמונפקוההון,מניותמיליוןהואשלההרשוםההוןאז–מניות



15שאלה

מניות :הנושא
:שאלה

?נמוךיותרבערךהמניהאתתמכורשחברהלמה

:תשובה
.לגופומקרהכל?זאתשיעשולמה,מניותלמכורערךבאיזהעצמאייםדעתשיקוליישלחברה

.החברהשלעצמאידעתשיקול–שוב?האמיתימהערךנמוךבערךמניהלמכורלמה



16שאלה

מניות :הנושא
:שאלה
?מניותלבעליולאההפרשאתלחברהלשלםצריכההיאלמה,יותרנמוךבערךמניותמכרהחברהכאשר

:תשובה
חשבונאיתבדרךההפרשאתלהשליםחייבתהיא,שלהןהנקובמהערךנמוכהבתמורהמניותלתתמחליטהחברהאם

.המניהבמחירההנחהעקבנפגעלאהחברהשלהרשוםשההוןלהבטיחכדי–הפנימייםמקורותיהמתוך

החברה–ח"ש0.70רקמשלמיםהמשקיעיםאבל,ח"ש1"הניירעלשוות"שמניותמחלקתהחברהאם:פשוטותבמילים
.העצמימהונהאומרווחיההחסריםח"ש0.30ה־אתלהשליםצריכה

עלמפרמיה,((ב)302סעיףלפישנצברומהרווחים,כלומר)החברהמרווחי:ההשלמהאתלקחתיכולהשחברהקובעהחוק
כפי)שלההעצמיבהוןאחרממקוראו(אחרותמניותשלהנקובלערךמעברבעברשהתקבלוסכומים,כלומר)מניות

.(שלההאחרוניםהכספייםבדוחותשמופיע



17שאלה

חובת ההגינות :הנושא
:שאלה
?ההגינותחובתזהמה–להסבראשמח

:תשובה
.מהותימניותבעל/מכריעמניותבעלעלרקשחלההחובההיקף:ההגינותחובת

?החברהכלפיבהגינותלפעולהחובהמוטלתמיעל
.התאגידפעולותאתלכווןבכוחושישמי–בחברהשליטהבעל1.
מניהבעל:לדוגמא.החברהשלסוגאסיפתאוכלליתאסיפההחלטתבענייןתכריעהצבעתושאופןשיודעמניהבעל2.

ובענייניםהספציפיתבהצבעהתיקושישמשום,המכריעהואמסויםבענייןאך,בחברהשליטהבעלאיננושהוא
.החברהכלפיהגינותבחובתחבהוא–לבהקשורים

.החברהכלפיאחרכוחאובחברהמשרהנושאשלמינוילמנוע/למנותכוחלוישהתקנוןהוראותשלפימניהבעל3.
.וכדומהחיצונידירקטור,ביקורתוועדת,ל"מנכמינוי:לדוגמא

.החברהכלפירקחלהמניהבעלשלההגינותחובת:הכלל–בנוסף
גםהגינותחובתחבהוא–החברהלקריסתתביאאחרמניהלבעלמניותיושמכירתיודעמניהבעלכאשר(1:החריגים

ההגינותחובה–שותפות/משפחתיותחברותכמושפועלותקטנותבחברות(2;(קוסויפס״ד)האחריםהמניותבעלכלפי
.(סלעפס״ד)השניכלפיהאחד–המניותבעליביןגםוחלהמתרחבת

.ההשבהסעדהואשיתקבלהסעדלכן=חוזההפרתמשמע–הגינותחובתהפרת



18שאלה

פקודת החברות :הנושא
:שאלה
(01.02.2000)החברותחוקלפנישהתאגדהחברהשלותקנוןתזכירשינוילגבילהסבראשמח

:תשובה
.החברותפקודתמכוחהיולחברותהרלוונטיותהחוקהוראות,זהחוקחיקוקלפני

,הישנההחברותלפקודתהשנייהשבתוספתהמצוילתקנוןכפופות,החברותחוקשלהחיקוקלפנישנוסדוחברות,לפיכך
.החדשהחברותלחוקבהתאםתקנונןאתשינואםאלא

מהקולות(רבעיםשלושה)¾שלברובהכלליתהאסיפהשללהחלטהנדרשותזכירתקנוןשינוי,החברותפקודתלפי,בעבר
.בתקנוןאחרתנקבעאםאלא—בהצבעההנוכחיםהמניותבעלישל

אתהחליפהלאעודכל,התקנוןשינוילצורך75%שלרובחובתלחולממשיכה,1999שנתלפנישנוסדהלחברה,כלומר
.החדשהחברותחוקלפיתקנונה



19שאלה

פירוק חברה :הנושא
:שאלה

?פירעוןכושרתצהירזהמה

:תשובה
דורשהחוק,(אותההכריחהמשפטביתכיולאהמניותבעליביוזמת,כלומר)מרצונהלהתפרקמחליטהחברהכאשר
.פירעוןחדלתשבעצםלחברה”מרצון“פירוקתיעשהשלאכדי–חובותיהכלאתלשלםמסוגלתשהחברהלוודא

.פירעוןכושרתצהירשנקראמסמךנדרשלכן

.רשמיתצהירעללחתוםצריכים,רובםלפחותאו,החברהשלהדירקטוריוןחבריכל:התצהיראתלתתצריךמי
סתםולא–וההכנסותהחובות,ההתחייבויות,הנכסיםאת–החברהשלהכלכלימצבהאתבדקושהם:מצהיריםהםמה

.לבדוקבלידבריםמניחים
12)אחתשנהבתוךבמלואםחובותיהכלאתלשלםיכולההחברהשלדעתם:אליהלהגיעחייביםשהםהמסקנהמה

.הפירוקתחילתמיום(חודשים

:התצהירמשמעותמה
.פירעוןחדלתאינהשהחברהלהבטיחשמטרתומסמךזהו
.מרצוןפירוקבהליךלהמשיךניתן–בהתחייבויותיהלעמודתוכלשהחברהמשוכנעיםהדירקטוריםאםרק
.מרצוןולא,פירעוןחדלותבשלפירוקשללמסלוללעבורצריכההחברה,בכנותזאתלומריכוליםלאהםאם



20שאלה

אגרות חוב :הנושא
:שאלה

?ערךניירותשלסוגהןחובאגרותלמה

:תשובה
תנאיאתומגדיר,החברהשחבהכספיתהתחייבותשלקיומהעלהמעיד,חברהשהנפיקהמסמךהיא”חובאיגרת“

עסקיהבמהלךהחברהשנתנהחליפיןשטריאוחובשטרילמעט,(’וכדתשלוםמועדי,ריבית,סכוםכמו)ההתחייבות
.הרגילים

:פשוטותבמילים
.לוותהשהיאכסףלהחזירהחברהשלהתחייבותלמעשההיאחובאיגרת

.מסויםבמועדמסויםכסףסכוםלשלם:האיגרתלמחזיקמבטיחההיאשבומסמך"מנפיקה"החברה
.מובטחכנושהייחשב–החובאיגרתאתשקיבלהאדם,בעצם

.מקצתםאוכולם,החברהנכסיעלבמשכוןמובטחתלפיההחברהשהתחייבותחובאיגרת–”מובטחתחובאיגרת“
:פשוטותבמילים
.נוסףביטחוןעםאבל,רגילהחובבאיגרתמדובר

ששועבדומהנכסיםלהיפרעתוכלו–הכסףאתלכםלהחזירנצליחלאאם“:למשקיעיםאומרתהחברה,למעשה
”.לטובתכם



21שאלה

אגרות חוב :הנושא
:שאלה

?מניהתמורתחובאגרתלהמירניתןאיך

:תשובה
.למניותלהמירשניתןערךניירותהינןחובאגרותהחברותלחוק(א)288סעיףלפי

.מראששנקבעהמרהיחסלפיתתבצעלמניהחובאגרותהמרת–למניותבתמורהחובאגרותהמרתלעניין



22שאלה

מיזוגים :הנושא
:שאלה

?בבעלותהמחזיקהכברשהיאחברהעםלהתמזגתרצהשחברהלמה

:תשובה
.החברהשלעצמאידעתבשיקולמדובר



 !בהמשךבהצלחה
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